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1 Organisation und Verwaltung

Fondsleitung
Firma

Sitz

Verwaltungsrat

Geschaftsleitung

Delegationen
Anlageentscheide

Fondsadministration

Depotbank

Priifgesellschaft
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Swisscanto Fondsleitung AG
Bahnhofstrasse 9, 8001 Ziirich

Daniel Previdoli, Prasident
Mitglied der Generaldirektion und Leiter Products,
Services & Direct Banking, Zlrcher Kantonalbank

Christoph Schenk, Vizeprasident
Mitglied der Direktion und Leiter Investment Solutions,
Zircher Kantonalbank

Dr. Thomas Fischer, Mitglied
General Counsel, Zircher Kantonalbank

Regina Kleeb, Mitglied
Unabhangige Verwaltungsratin, Master of Advanced Studies in Bankmanagement (IFZ)

Hans Frey
Geschaftsfihrer

Andreas Hogg
Stellvertretender Geschaftsfihrer und Leiter Risk, Finance & Services

Silvia Karrer
Leiterin Administration & Operations

Zurcher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zurich
Swisscanto Fondsleitung AG, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zirich

Zurcher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zurich

Ernst & Young AG, Maagplatz 1, 8005 ZUrich
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2 \Vertriebsorganisation

Zahlstelle
Zurcher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zirich

Vertriebstrager

Zurcher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zurich
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3  Ubersicht Klassen

Swisscanto (CH) Palladium ETF

Rechnungswahrung: CHF
Klasse Valor Wahrung
EA CHF 18313606 CHF

Halbjahresbericht per 31.03.2025

Swisscanto Fondsleitung AG
4/10



4 Swisscanto (CH) Palladium ETF

Ubersicht
von 01.10.2024 01.10.2023 01.10.2022
bis 31.03.2025 30.09.2024 30.09.2023
Konsolidiert CHF
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 84'986'156.52 76'537'340.64 75'863'535.79
Klasse EA CHF 14) CHF

Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode 1)

Total Expense Ratio (TER)

84'986'156.52
330'346.003
257.26

0.50 %

76'537'340.64
307'346.003
249.03

0.50 %

75'863'535.79
224'636.000
337.72

0.50 %

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen. Diese dirfen nicht als Garantie fur

die zuklnftige Entwicklung verstanden werden.

Vermoégensrechnung

(Verkehrswerte) 31.03.2025 30.09.2024
Bankguthaben auf Sicht 73'710.57 54'419.14
Andere Anlagen - Edelmetalle 84'947'270.00 76'515'514.99
Sonstige Vermogenswerte 122.13 104.70
Gesamtfondsvermogen am Ende der Rechnungsperiode 85'021'102.70 76'570'038.83
Andere Verbindlichkeiten -34'946.18 -32'698.19

Nettofondsvermdgen am Ende der Rechnungsperiode

84'986'156.52

76'537'340.64

Entwicklung der Anzahl Anteile

von 01.10.2024 01.10.2023
Klasse EA CHF bis 31.03.2025 30.09.2024
Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 307'346.003 224'636.000
Ausgegebene Anteile 35'000.000 46'200.000
Ausgegebene Anteile aus ibernommenen Fonds - 36'641.258
Zuriickgenommene Anteile -12'000.000 -131.255
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 330'346.003 307'346.003
Veranderung des Nettofondsvermogens

von 01.10.2024 01.10.2023
Konsolidiert bis 31.03.2025 30.09.2024
Nettofondsvermégen zu Beginn der Rechnungsperiode 76'537'340.64 75'863'535.79
Saldo aus dem Anteilverkehr 6'359'998.75 20'672'185.31
Gesamterfolg aus Erfolgsrechnung 2'088'817.13 -19'998'380.46

Nettofondsvermdgen am Ende der Rechnungsperiode

84'986'156.52

76'537'340.64
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Erfolgsrechnung

von 01.10.2024 01.10.2023
Konsolidiert bis 31.03.2025 30.09.2024
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben auf Sicht 49.80 278.00
Ubertrag von Ertragen aus ibernommenen Fonds/-anteilen 0.00 -78'022.66
Sonstige Ertrage 0.00 -1.48
Einkauf in laufende Nettoertrédge bei der Ausgabe von Anteilen -4'975.46 -54'650.35
Total Ertrag -4'925.66 -132'396.49
Aufwand
Reglementarische Vergltungen -212'463.71 -350'061.13
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anteilen 5'500.90 75.89
Total Aufwand -206'962.81 -349'985.24
Nettoertrag / Verlust -211'888.47 -482'381.73
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 685'060.24 110'640.67
Realisierter Erfolg 473'171.77 -371'741.06
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1'615'645.36 -19'626'639.40
Gesamterfolg 2'088'817.13 -19'998'380.46
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Inventar des Fondsvermoégens am Ende der Rechnungsperiode und Bestandesveranderungen wahrend der

Periode
Anz / Nom Kauf Verkauf Anz / Nom
ISIN / in Tsd. Zugang Abgang in Tsd. Wah- Kurs Kurswert in %
Félligkeitsdatum  Bezeichnung 01.10.2024 2) 3) 31.03.2025 rung 8) CHF 7) Kat.
Andere Anlagen 84'947'270.00  99.91
Edelmetalle
XD0002876387 PALLADIUMBARREN (1 GRAMM) - 999 2'812'096 320'120 117'850 3'014'366 CHF 28.18 84'947'270.00 99.91 a)
Total Edelmetalle 84'947'270.00 99.91
. Kurswert in %
Vermogensaufstellung CHF 7
Bankguthaben auf Sicht 73'710.57 0.09
Andere Anlagen - Edelmetalle 84'947'270.00 99.91
Sonstige Vermogenswerte 122.13 0.00
Gesamtfondsvermoégen am Ende der Rechnungsperiode 85'021'102.70  100.00
Andere Verbindlichkeiten -34'946.18
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 84'986'156.52
. Kurswert in %
Bewertungskategorien CHF 7)
a) Anlagen, die an einer Borse kotiert oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt 84'947'270.00 9991
werden: bewertet zu den Kursen, die am Hauptmarkt bezahlt werden (Art. 88 Abs. 1 KAG);
b) Anlagen, fur die keine Kurse geméss Buchstabe a verfuigbar sind: bewertet aufgrund von am Markt beobachtbaren 0.00 0.00
Parametern;
Q) Anlagen, die aufgrund von am Markt nicht beobachtbaren Parametern mit geeigneten Bewertungsmodellen unter 0.00 0.00
Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten bewertet werden.
Devisenkurse
EUR 1 = CHF 0.95571159
usb 1 = CHF 0.88475000
in %
Engagement Wahrung Betrag 28)

Total der engagementerhéhenden Positionen (Basiswertaquivalent) -
Total der engagementreduzierenden Positionen (Basiswertaquivalent) -

Spesen zu Gunsten Teilvermogen und Kommissionen zu Gunsten
Fondsleitung

Periode: 01.10.2024 - 31.03.2025
Ausgabespesen, Riicknahmespesen,
Ausgabekomm. Riicknahmekomm.
in % zu Gunsten 30) in % zu Gunsten 30)
Klasse Wahrung Teilvermégen Fondsleitung Teilvermdgen Fondsleitung
EA CHF CHF - - - -
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Zusatzliche Informationen und Ausserbilanzgeschafte

Am Bilanzstichtag ausgeliehene Effekten Wahrung Betrag
Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte CHF -
Obligationen, Wandelobligationen und sonstige Forderungswertpapiere und -rechte CHF -
Andere Wertpapiere CHF -
Am Bilanzstichtag in Pension gegebene Effekten Wahrung Betrag
Keine CHF _

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezlglich sogenannten «soft commissions» geschlossen.

Pauschale Verwaltungskommission

Die pauschale Verwaltungskommission (PVK) wird verwendet flr die Leitung, die Entschadigung der Depotbank (PAF) fir
die von ihr erbrachten Dienstleistungen, wie auch flr das Asset Management und den Vertrieb (PMF) des Teilvermdgens.

Im Geschaftsjahr effektiv belastete Satze:

Periode: 01.10.2024 - 31.03.2025
VK Zielfonds
PVK p.a.in % PMF p.a. in % PAF p.a. in % p.a.in %
Klasse Eff Max Eff Eff Eff
EA CHF 0.500 1.000 0.400 0.100 -

Gemass den Verhaltensregeln der Asset Management Association Switzerland vom 5. August und 23. September 2021 (in
Kraft 1. Januar 2022): Aus der pauschalen Verwaltungskommission kénnen Gebiihren bzw. Entschadigungen (inkl.
Retrozessionen) zur Deckung der Vertriebstatigkeit des Fonds bezahlt werden. Als Vertriebstatigkeit gilt insbesondere jede
Tatigkeit in Zusammenhang mit dem Angebot, der Werbung und der Vermittlung des Fonds. Die Gesellschaft bzw. die
Fondsleitung kann Anlegern aufgrund objektiver Kriterien Rabatte auf den dem Fonds belasteten Gebulhren bzw. Kosten
gewahren.

Benchmark

Dieser Fonds hat keinen Referenzindex.

TER

Die TER wurde gemass «Richtlinien zur Berechnung und Offenlegung der TER von kollektiven Kapitalanlagen», die von der
AMAS - Asset Management Association Switzerland (Stand: 5. August 202 1) herausgegeben wurden, ermittelt.
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Fussnoten

1) Der Nettoinventarwert wird mathematisch auf 0.01 der Rechnungseinheit gerundet.

2) Kaufe umfassen unter anderem die Transaktignen: Kaufe / Gratistitel / Konversionen / Namensanderungen / Splits /
Stock-/ Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilungen aus
Bezugs-/Optionsrechten / Sacheinlagen.

3) Verkaufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Verkaufe / Auslosungen / Ausbuchungen infolge Verfall /
AusUbungen von Bezugs-/Optionsrechten / Konversionen / Reverse Splits / Riickzahlungen / Ubertrage / Umtausch
zwischen Gesellschaften / Sachauslagen.

7) Allféllige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurickzufihren.
8) Kursangabe der britischen Titel in Pence.
14) neue Klassenbezeichnung per 11.03.2025: von AA CHF Klasse in EA CHF Klasse.

28) Samtliche engagementerhdhenden Derivate (netto nach Verrechnung gegenlaufiger Positionen) sind durch geldnahe
Mittel gedeckt. Samtliche engagementreduzierenden Derivate (netto nach Verrechnung gegenlaufiger Positionen)
sind durch die entsprechenden Basiswerte gedeckt.

30) Darstellung der Angaben in Prozent des Nettoinventarwertes.
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5 Grundsatze fiir die Bewertung sowie Berechnung der Nettoinventarwerte

1. Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert
auf Ende des Rechnungsjahres sowie fir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurlickgenommen werden,
in der Rechnungseinheit des Anlagefonds berechnet. Fiir Tage, an welchen der Palladiumhandel in New York
geschlossen ist (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des Fondsvermogens statt.

2. Der Wert des Palladiums wird aufgrund der Schlusskurse des Palladiumhandels in New York (in USD) berechnet.
Der Prospekt enthalt Angaben zur massgeblichen Kursquelle.

3. Die als Bankguthaben gehaltenen fllssigen Mittel werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen
bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage
fir Bankguthaben auf Zeit der neuen Marktrendite angepasst.

4, Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am
Verkehrswert des Fondsvermogens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des
Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der sich im Umlauf
befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf 1/100 der Referenzwahrung der entsprechenden
Anteilsklasse gerundet.

5. Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermdgens (Fondsvermdgen abzlglich der Verbindlichkeiten),
welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer
Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis
der dem Anlagefonds fr jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden
Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschlttungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen Anteilsklassen
(Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (i) die Ausschittungen der verschiedenen Anteilsklassen in
Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den
Ausschlttungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung unterschiedliche
Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

C) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der falligen
oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die
Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes
unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fir die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche
Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (i) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen an die
verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen, die nur im
Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren
Quote am Nettofondsvermdgen, getatigt wurden.
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